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rARKETS Akciové trhy si zapisali pozitivny tyZde Kurzy indexov a akcif s zatvaracie

hodnoty z predoslého obchodnéhmd
Z&tiatok minulého tyzda sa niesol v pozitivnom duchu. Figaa trhy boli yzp

ovplyvnené najmé rokovaniami medzi premiérom GréekB8 ministrami |ndex BODY
financii eurozény. V pondelok rano sa vyjednavacémanam podarilo
dosiahnti predbeznd dohodu a pravdepodobne sa nakoniecipratiizené
Grécko udrzé v eurozéne a gasne mu bude poskytnuidalSia pomoc SR-SAX ~ Boby 2540 -32 235
v podobe pdziky z Eurépskeho mechanizmu pre stabilitu (ESM).tédu  gg _py BoDY 10249 34 69
v naenych hodinach sa gréckemu parlamentu podadiake opozicii presatli =g czKk 5846 21 03
prvy balik reforiem. Tie boli podmienkou pre odorukie finartnej pomoci yomerenib. czk 55010 1.9 20,8
vobjeme 86 mid. eur. Z300 politkov vyslovilo gvedhlas v prospechynipetrol  czx 1706 61 34,0

% zmena za
Kurz

Spolo¢nost  Mena tyzdeni  rok

reforiem 229. Reformy zafiaju, okrem inych opatreni, zvySeniendaej nwr czK 02 -42 -834
sadzby a posun veku odchodu do dbéchodku. V stredadala aj ECB. TApL-wiG20 Bopy 22850 06  -4.9
ponechala hlavna refinani Grokovld sadzbu nezmenenud na arovni 0,05 ¥gHM PLN 101,9 -15 -20,8
Guvernér Draghi sa vyjadril, Ze ECB ajdi@ej ponecha zvySeny objenpEKAO PLN 1690 27 61
nakupu v ramci programu kvantitativneho livavania v hodnote viac ako 60PKN Orlen  pPLN 728 01 704
miliard eur pdas najblizSich mesiacov. Dohoda medzi Aténa®Ko BP PLN 309 -04 -204
a medzinarodnymi verifeni ohladne tretieho zachranného balika zab&lpe HU-BUX  BoDy 224902 1,9 248
Ze integrita a celistvds eurozény ostane aj dalej zachovana.Z MOL HUF 147000 24 254
makroekonomickych ukazovdter si pozorno§ zaslUzila miera inflacie Mtelekom — HUF 3980 10 11,5
v eurozoéne. T4 dosiahla v minulom mesiaci 0.2 %edzirainom vyjadreni. OTP HUF 58800 22 423
Tempo rastu spotrebligkych cien v Nemecku spomalilo na hodnotu 0.1 Bichter HUF 43260 17 3.6
yly,v porovnani z predchadzajicich 0.7 %. Aj napriemuto spomaleniu AY-ATX  BODY 25334 28 61
eurdpske akciové indexy uzavreli ty#deo sludnym ziskom: DAX +3.20 9, Erste Bank  Eur 274 33 450
FTSE +3.60 %, CAC +4.58 % EuroStoxx50 +4.06 %. Ankericentralna OMVAG ~ EUR 252 10 -196
banka ostava na nezmenenom kurze Zv§ibkové sadzby v priebehu tohtd@/feisen EUR 142 43 370
roka. $éfka FED-U to uviedla {&s prejavu v snemovni reprezentantov. lRod ¢ c<0m AU EUR >9 28 106

) A i . o O T " "DE-DAX  BoDY 116734 32 197
nej by sa problémy v zahr&hinemali dotkn@ a narud priaznivy vyvoj CUR 124 13 144
ekon9miky EJSA, a tak hospodérske’ podm,ienky na aigsSeadzieb su [eél’ne.sgemens EUR 95:4 3:6 2:7
Poz!tlvny VyVvoj gkonomlky SpOjeny_ch statov, pqtvrp[zal zverejnene datajiang EUR 1542 53 187
0 priemyselnej vyrobe v stredu. Priemyselna vyrehaopé vratila K rastu cpa cacao soby 51244 45 187

tempom +0.3% z predoSlej negativnej hodnoty -0.2¥piatok sa na |y sa EUR 456 29 82
americkej strane Atlantiku zvergjvala véka porcia makroekonomickychgnp paribas EUR 573 52 17,9
Udajov. Spravy zo stavebného sektora ukazali pogitivyvoj zamorského sanofi-Avent. Eur 991 71 310
stavebného sektora. & novozaatych stavieb sa medzimésea zvySil HoL-AEX Boby 5004 4,0 236
0 9.8 % na hodnotu 1.174 milibna novych stavieloropnani s 1.069 miliona royalDutch ~ EUR 262 32 -141
v predchadzajlicom mesiaci. Rast zaznamenala afimfliéde jadrova inflacia unilever NV EUR 41,3 50 305
ocisten& od sezonnych vplyvov vzrastla medzneoo 1.8 % a medzimeSse BE-BEL20 BobDy 38344 43 227
0 0.2 %. Akciové indexy na americkej pdde uzavmglizitivny tyZzdé GDFSuez  EUR 17,7 24 -10.2
nasledovne: S&P500 + 2.42%, Dow Jones + 1.84%, aMnsd4.25%Cinska InBev NV EUR 1183 44 436
ekonomika vyrastla v druhom Stvoku na medzirénej baze o 7 percent.RO-BET  BoDY 75933 41 9,6

Druhé najvéSia svetova ekonomika rastla najslabsim tempomegarékov, BRD RON 115 46 258
vysledok v3ak mierne prevysil¢akavania.Ekonomovia ¢akavali dalSie Petrom RON 04 21 -195
spomalenie rastu hrubého domaceho produktu na iBc@%6. Peking je vak BG - SOFIX' BoDy 474,104 -10.7
nervézny z toho, 7e spofiwvanie rastu by mohlo viésk vzostupu CB BACB  BGN 44 33 24
nezamestnanosti a socialneho napitia. Chimimport _BGN 16 29 151

Z korporatnych akcii v Nemecku nas zaujali akciel@mosti Deutsche Bank, S' = SBI TOP Bopy 787,411 7.5
T4 si minuly tyzde znane polepsila, najma daka uzavretej dohodeX™? EUR 648 03 20
s Gréckom. T4 sice pozitivne zasiahladudu akcii, ktoré predminuly tyzde E‘:_Z"LOBEX BE:;Y ;Sg’g 2‘2 '1_8'2
kvoli Grécku klesli, no najviac pomohla finarému trhu. Vyrazny, az skoroINA_I nafte HRK 3507’7 0’2 _9’1
7 percentny rast nedokazala spothaini pondeiajSia sprava otom, Zero oc\ 30 gopy 100792, 07 o1
vySetrovanie podozrivych obchodov tejto banky balwtne prefibené a ,, . . TRY 77 O'O _5'4
rozsirené aj na mnohéalsie pobeky.Vo Francizsku vyrazne rastli akCi§g gankasi Try 57 05 34
telekomunik&ného giganta, spatoosti Orange. Tak ako mnohé eurdpske
akcie, Orange vyrazne klesol v priebehu vyvrchaegriéckej krizy a minuly
tyzdei tieto straty dobiehal. Ras tyzdia sa mu podarilo prekotia50, 100 aj
200 diovy Kizavy priemer icenu, zktorej padal pred dvoma @i

a kortil tyZzdein so ziskom 9 %. Bude teda zaujimavé sledotgo akciu

v dalSich tyzdoch.Hospodarske vysledky, ktoré ma 28. jula, ddpac \V'YPRACOVAL
v poslednom obdobi horSie ako s@akéavalo.

Tento tyzdé bude chudobnejSi na vyznamnejSie makrodata. Zty
vyznamnejich sa dkame zverejneniu maloobchodnych trzieb Zkég = Junior analytik

Britanie a jadrovych maloobchodnych trzieb z Kanathalej nas cakajl CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
zverejnenia z amerického trhu prace, kde sa doavipaiet novoprijatych Ul 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
Ziadosti o podporu v nezamestnanosti. Koncomitgyzbude zverejneny aj ¢ mai:info@capitaimarkets.sk
francluzsky a nemecky PMI vyrobny index.

Dusan Sedik

www.capitalmarkets.sk
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i

k stratam. Spoknos’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informécii: Bloomberg
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